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Contexto internacionalContexto internacional
Crecimiento econCrecimiento econóómico mundial: correcciones de las mico mundial: correcciones de las 

proyecciones al alzaproyecciones al alza

Crecimiento económico mundial
(PBI, Var. % anual)

Crecimiento del PBI
(%)

2008p2007e

70-79 80-89 90-99 00-08

Crecimiento promedio mundial

4.45 3.35 3.20 4.49

Estados Unidos
Zona Euro
Japón

2.8
2.5
2.0

Crecimiento mundial 5.25.2

2.0
2.6
2.6

América Latina* 4.14.4
México
Venezuela*
Argentina*
Brasil
Chile*

3.5
3.5
5.6
4.2
5.0

3.1
6.8
7.5
4.4
5.1

China 10.511.2

India 9.0 8.4

* Abril 2007.

4Fuente: BCRP.           Elaboración y proyección: Macroconsult. 
e: Estimado     p: Proyección. 

Moderador�
Notas de la presentación�
Plantilla que se trabajará de igual manera que la filmina anterior.�
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Contexto internacionalContexto internacional
TTéérminos de intercambio continrminos de intercambio continúúan creciendo en el 2008an creciendo en el 2008
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Apertura comercial 1/
(% del PBI)

Fuente: BCRP.           Elaboración y proyección: Macroconsult. 
e: Estimado     p: Proyección. 

El 2006 es el año de 
mayor impacto del 
shock de los términos 
de intercambio

1/ (Exportaciones + importaciones )/PBI

Moderador�
Notas de la presentación�
Plantilla que se trabajará de igual manera que la filmina anterior.�
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EconomEconomíía Peruanaa Peruana

Sector externo
Monetario y tasas de interés
Precios y tipo de cambio
Sector fiscal
Sector real
Pobreza
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Supuestos generalesSupuestos generales

Contexto internoContexto interno

Se mantiene política macroeconómica

Estabilidad política

Ausencia de eventos climáticos negativos
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Sector ExternoSector Externo
A pesar del boom de A pesar del boom de ““No tradicionalesNo tradicionales””, , 

los minerales dominan las exportacioneslos minerales dominan las exportaciones
Exportaciones 

(Var. % anual)

Exportaciones 38.0

Tradicionales 41.9

No tradicionales 23.2

16.2

15.4

19.2

2006 2007e 2008p

7.2

3.9

18.4

Fuente: BCRP.           Elaboración y proyección: Macroconsult. 
e: Estimado     p: Proyección. 

Moderador�
Notas de la presentación�
Plantilla que se trabajará de igual manera que la filmina anterior.�
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Consumo Materias primas Capital

Sector ExternoSector Externo

Importaciones 
(Var. % anual)

Consumo 13.2
Insumos 21.0

Capital 35.3

19.4
17.8

37.4

Petróleo 36.9 4.7
No petróleo 21.2 24.9

14.2
14.4

32.0

0.9
20.5

Importaciones 23.0 23.4 19.7

2006 2007e 2008p

En sEn sóólo tres alo tres añños, las importaciones se duplican, os, las importaciones se duplican, 
pero los bienes de capital suben 2.5 vecespero los bienes de capital suben 2.5 veces

Fuente: BCRP.           Elaboración y proyección: Macroconsult. 
e: Estimado     p: Proyección. 
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Moderador�
Notas de la presentación�
Plantilla que se trabajará de igual manera que la filmina anterior.�
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5,4502,748

Balanza de pagos
(US$ millones)

Balanza comercial

Servicios
Renta de factores

Transferencias corrientes

% PBI

CUENTA CORRIENTE

CUENTA FINANCIERA

SALDO DE B.P. 

Sector Privado
Sector Público 

2007e

2,880

9,310

-1,490
-7,560

2,620

2,800

5,740

5,200
-2,400

2.8

2008p

1,320

7,690

-1,760
-7,540

2,930

4,090

4,690
-600

1.2

Capitales CP 00

2006

2,589

8,934

-949
-7,581

2,185

706

2,074
-739

2.8

-629

5,4602,748
0.6

2.4

1.5

2.3

5.7
5.5

2003 2004 2005 2006 2007e 2008p

Saldo de la Balanza de Pagos
(US$ miles de millones)

EconomEconomíía peruana vuelve a atraer capitalesa peruana vuelve a atraer capitales

Sector ExternoSector Externo

Fuente: BCRP.           Elaboración y proyección: Macroconsult. 
e: Estimado     p: Proyección. 

Moderador�
Notas de la presentación�
Plantilla que se trabajará de igual manera que la filmina anterior.�
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Sector MonetarioSector Monetario
ContinContinúúa el dinamismo del cra el dinamismo del créédito, especialmente de dito, especialmente de 

fuente no bancariafuente no bancaria

(S
/. 

m
ill

on
es

)

Fuente: BCRP.           Elaboración y proyección: Macroconsult. 
e: Estimado     p: Proyección. 

MN ME Total MN ME Total
2006 27 15 22 34 7 17

2007e 48 17 36 54 14 30
2008p 47 19 38 48 15 31

MN ME Total MN ME Total
2006 9 12 11 36 3 11

2007e 32 10 18 30 8 13
2008p 20 8 14 21 8 12

Sistema financiero

(Variacion % anual)

Liquidez Crédito

Liquidez Crédito

Sistema bancario

Moderador�
Notas de la presentación�
Plantilla que se trabajará de igual manera que la filmina anterior.�
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Sector MonetarioSector Monetario
ContinContinúúa gradual a gradual desdolarizacidesdolarizacióónn del crdel crééditodito

Fuente: BCRP.           Elaboración y proyección: Macroconsult. 
e: Estimado     p: Proyección. 

Moderador�
Notas de la presentación�
Plantilla que se trabajará de igual manera que la filmina anterior.�
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Se mantiene superSe mantiene superáávit fiscal, reduccivit fiscal, reduccióón de la deuda n de la deuda 
ppúública y mejor estructura tributariablica y mejor estructura tributaria

Sector FiscalSector Fiscal

Superávit fiscal del Gobierno central
(% del PBI)

Deuda pública
(% del PBI)

Estructura de la recaudación
(%)

Muy cerca: Grado de Muy cerca: Grado de 
inversiinversióón en 2008n en 2008

Fuente: Sunat, BCRP.           Elaboración y proyección: Macroconsult. 
e: Estimado     p: Proyección. 
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Moderador�
Notas de la presentación�
Plantilla que se trabajará de igual manera que la filmina anterior.�
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Ingreso Total 18.1 18.1 15.0 10.0

Gasto no financiero 15.3 16.3 18.0 17.0

13.113.1 13.713.7 18.018.0 14.014.0Gasto corriente

Gasto capital 

Resultado económico

2.22.2 2.72.7 20.020.0 35.035.0

1.81.8 0.60.6

Operaciones del Gobierno Central

Resultado primario 3.53.5 2.22.2
Intereses 1.71.7 1.61.6

Resultado del Sector Público no Financiero

2007e 2008p 07/06 08/07
(% del PBI) (Var. %)

15.815.8 16.116.1 15.015.0 12.012.0Ingresos tributarios

Sector FiscalSector Fiscal

AceleraciAceleracióón de gasto fiscal y sostenido dinamismo de n de gasto fiscal y sostenido dinamismo de 
ingresosingresos

Fuente: BCRP.           Elaboración y proyección: Macroconsult. 
e: Estimado     p: Proyección. 
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Consumo privado
Inversión privada
Gasto e inveresión públicos
Demanda interna*

15

Demanda internaDemanda interna
Demanda interna mantendrDemanda interna mantendríía crecimiento alrededor de a crecimiento alrededor de 

10% en tercer trimestre10% en tercer trimestre

Fuente: BCRP, INEI.           Elaboración y proyección: Macroconsult. 
* Índice desestacionalizado.

Demanda interna por componentes
(Variación % anual)

Moderador�
Notas de la presentación�
Plantilla que se trabajará de igual manera que la filmina anterior.�
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PBI por el lado del gasto 
(Variación % real )

2007e 2008p
Oferta Global

PBI 7.7
Importaciones 1/ 14.4

Demanda Global
Demanda interna

Consumo privado
Consumo público

Inversión bruta interna
Inversión bruta fija

Privada
Pública

Exportaciones 1/
1/ Comprende bienes y servicios

8.9
6.8
6.9

16.4
20.3
20.1
21.4
2.8

7.4
13.2

9.0
6.2
7.7

17.3
19.4
17.6
29.5
3.8

2006

7.8
12.3

10.6
6.5
8.7

26.5
19.0
20.2
12.7
0.3

PBI crecerPBI creceríía  alrededor de 7.5% por tres aa  alrededor de 7.5% por tres añños os 
consecutivosconsecutivos

Sector RealSector Real

Consumo privado se 
estabiliza y empleo responde 

a la expansión productiva.

Inversión privada mantiene 
ritmo de crecimiento 

(se asume firma de TLC)

Se dinamiza inversión 
pública

Demanda interna sigue 
creciendo a una tasa  mayor 

que el PBI

Fuente: BCRP.           Elaboración y proyección: Macroconsult. 
e: Estimado     p: Proyección. 

Moderador�
Notas de la presentación�
Plantilla que se trabajará de igual manera que la filmina anterior.�
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Sector RealSector Real
InversiInversióón privada se eleva, pero esta vez sin n privada se eleva, pero esta vez sin 

ddééficit ficit externoexterno…… ni fiscalni fiscal

Inversión y superávit fiscal y en cuenta corriente
(% del PBI)

Fuente: BCRP.           Elaboración y proyección: Macroconsult. 
e: Estimado     p: Proyección. 
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Moderador�
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Producción Sectorial Anual
(Variación %  real )

Agropecuario

Pesca
Minería e Hidrocarburos

Manufactura

Electricidad
Construcción
Comercio
Servicios

PBI 
Sectores Primarios 
Sectores No Primarios

2007e
3.2

3.3
1.7

9.2

8.5
13.8
7.9
8.2
7.7
2.3
8.8

Primaria
No Primaria

1.0
9.7

Minería
Hidrocarburos

1.2
5.9

Agricultura
Pecuario

3.0
3.4

2006
7.4

2.4
1.4

7.4

6.9
14.8
11.1
7.0
7.8
4.3
8.4

2.4
7.8

0.5
5.7

7.8
7.6

2008p

1.7
3.3

8.1

8.0
16.0
7.4
7.6
7.4
3.4
8.3

2.6
7.9

3.0
6.0

3.7
3.9

3.8

18

Sector No Primario lidera crecimiento econSector No Primario lidera crecimiento econóómicomico

Construcción
Lidera en función de inversiones 
privadas y públicas

Minería
Se espera recuperación de 
extracción a partir de 2008

Agricultura
Tras normalización, regresa a 
crecimiento tendencial

Manufactura
Expansión de exportaciones no 
tradicionales impulsa 
manufactura no primaria

Sector RealSector Real

Fuente: INEI.           Elaboración y proyección: Macroconsult. 
e: Estimado     p: Proyección. 

Moderador�
Notas de la presentación�
Plantilla que se trabajará de igual manera que la filmina anterior.�



EconomEconomíías regionalesas regionales

Macrorregión 2006 - III 2006 - IV 2007 - I 2007 - II

Costa norte 12.9% 11.4% 11.3% 11.3%
Costa sur 9.3% 8.7% 8.4% 8.2%
Sierra norte 12.4% 13.1% 11.9% 11.7%
Sierra sur 9.4% 9.2% 12.3% 10.0%
Selva 8.2% 6.9% 10.9% 10.2%
Lima* 8.7% 9.8% 10.4% 10.8%

Total Perú 9.5% 9.9% 10.5% 10.6%

* Incluye Lima Metropolitana, Lima Provincias y la Provincia Constitucional del Callao.
Fuente: Osinergmin. Elaboración: Macroconsult.
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Ventas de energía eléctrica en el mercado regulado
(crecimiento anualizado)
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Créditos otorgados por el sistema bancario
(crecimiento anualizado)

Macrorregión 2006 - III 2006 - IV 2007 - I 2007 - II

Costa norte 21.2% 17.6% 28.7% 39.4%
Costa sur 21.0% 15.8% 34.5% 32.7%
Sierra norte 37.3% 32.4% 42.4% 42.4%
Sierra sur 34.2% 28.9% 37.5% 49.1%
Selva 35.4% 36.6% 44.9% 46.6%
Lima* 15.3% 11.6% 12.5% 21.4%

Total Perú 16.9% 13.2% 15.8% 24.2%

* Incluye Lima Metropolitana, Lima Provincias y la Provincia Constitucional del Callao.
Fuente: SBS. Elaboración: Macroconsult.
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Indicadores de pobreza

Fuente: INEI. Elaboración: Macroconsult.
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Evolución del ingreso per capita mensual, 2004 – 2006
(crecimiento anualizado)

Quintiles Lima* Resto 
Urbano Rural TOTAL 

PERÚ Lima* Resto 
Urbano Rural TOTAL 

PERÚ

I 182 116 51 76 0.3% 6.0% 1.6% 2.5%
II 321 201 88 155 2.6% 5.9% 2.4% 4.4%
III 461 289 125 255 3.8% 6.3% 3.6% 5.2%
IV 691 415 182 405 4.4% 6.8% 5.0% 5.1%
V 1,757 907 395 1,085 5.9% 5.6% 4.6% 5.5%

TOTAL 682 385 168 395 4.7% 6.0% 4.1% 5.1%
Hogares
(millones)

* Lima Metropolitana y la Provincia Constitucional del Callao.
Fuentes: ENAHO 2004, 2006 (INEI). Elaboración: Macroconsult.

1.9 2.4 2.3 6.7
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Indicadores de desarrollo social
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% de mujeres mayores a 18 años que no han completado la educación secundaria

Fuentes: MINEDU, INEI. Elaboración: Macroconsult.
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